UNIVERSIDAD NACIONAL DE ROSARIO

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ESTADISTICA
ESCUELA DE ECONOMIA

INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS

Instituto de Investigaciones Dconomicas
Escusla de Economia

FCEyE - UNR

Informe sobre el nivel de actividad de la Region Rosario!

Primer semestre 2021
Fecha publicacion 12-10-2021

En el presente informe? se exponen los resultados de la estimacién del indice Sintético de Actividad de la Region
Rosario (ISARR), elaborado a partir de un conjunto de variables socioecondmicas y que permite inferir las
fluctuaciones dela actividad econdmica regional. Su estimacion, asi como la del Producto Bruto Geografico (PBG),
estan dentro de las lineas tradicionales de investigacion del Instituto de Investigaciones Econdmicas: la medicidény
analisis de la actividad econdmica regional.

Las estimaciones realizadas del ISARR muestran que la Regién Rosario estaria en un proceso de recuperacién
econdmica, sobre todo si se compara con los guarismos de 2019. Las estimaciones y comparaciones desde 2020,
deben ser tomadas con cierto recaudo debido al impacto econdmico que causé la difusién de la pandemia del
COVID a nivel mundial desde fines de 2019. El confinamiento de poblacién, que en Argentina de manera mas
estricta se llevé adelante entre el 20 de marzo y el 26 de abril de 2020, conllevd a la paralizacidn de casi la totalidad
de la actividad productiva a excepcidn de las esenciales. Sectores importantes para la Regién Rosario como los de
la Construccidn y el Automotriz estuvieron totalmente parados; de hecho, las estadisticas que dan cuenta de su
actividad mostraron valores nulos durante el mes de abril. Seguidamente el Aislamiento Social Preventivo y
Obligatorio (ASPO) fue flexibilizdndose y con ello, las actividades econdmicas volvieron a activarse.

La economia regional muestra signos de recuperacion

La actividad econdmica de la Region Rosario, observada a través del  cyadro 1 - Estimacién trimestral del ISARR y
ISARR, mostrd un 1°" semestre de 2021 muy alentador dado que variaciones porcentuales. 2019-2021.

crecié un 5,9% respecto del Gltimo de 2020 y un 13,4% en relacién Trim. ISARR A::::or A'gg;:;zror
con el primero de dicho afio. Incluso su valor fue superior en 1,1% 2019Q1 178,92 -1,1% -9,2%
en relacion con el 1°" semestre de 2019. La recesidn econdmica 201902 177,90 -0,6% -8,4%
regional iniciada en el 2% trimestre de 2018 mas los efectos 2019Q3 178,03 0,1% -6,0%
negativos de la pandemia del COVID que, como ya se menciond, 201904 167,83 -5,7% -7,3%
paralizé gran parte de las actividades, se hicieron sentir hasta el 2020Q1 160,72 -4,2% -10,2%
tercer trimestre de 2020 donde las variaciones trimestrales 2020Q2 157,24 -2,2% -11,6%
interanuales mostraban caidas (cuadro 1). La suba interanual de un 202003 166,87 6,1% -6,3%
3,5% en el 4™ trimestre de 2020, se consolida con los incrementos 202004 173,75 4,1% 3,5%
del 11,3% y 15,6%, en el 1"y 2% trimestre de 2021. 202101 178,95 3,0% 11,3%
2021Q2 181,75 1,6% 15,6%

Fuente: elaboracion propia

LInvestigador responsable: Dr. Hernan C. Lapelle, CIUNR, IIE, FCEYE, UNR. Asesora: Lic. Ma. Lidia Woelflin.
2 Se elabora en el marco del proyecto CIUNR “Dinamica econdmica y desarrollo en la Regidn Rosario en el periodo 1993-2015” dirigido por
Ma. Lidia Woelflin y Alicia Castagna y del Proyecto UNR “Nuevo escenario macroeconémico: Impactos para el crecimiento y desarrollo en la
Regidn Rosario”, dirigido por Ma. Fernanda Ghilardi y co-dirigido por Hernan Lapelle y Ma. Alejandra Yoya.



Las estimaciones del ISARR para el primer semestre de 2021, marcan el fin de la recesién que se iniciara en abril de
2018 luego de que el Indicador alcance el guarismo de 197,4 en el mes anterior (marzo 2018 como puede verse en
el grafico 1). De este modo, la Regidn Rosario acumuld unos 27 meses de caida (poco mas de 2 afios), contrayéndose
entre puntos de giro un 20,8%. Sin embargo, la tendencia descendente del indicador se inicia a principios de 2015,
como puede observarse en el grafico siguiente. A partir de julio de 2020, la actividad econdmica regional muestra

signos de recuperacién, creciendo a una tasa mensual promedio de 1,3%.

Grafico 1 — Evolucion del ISARR. 2007-2021. 1993=100
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Nota: las dreas sombreadas muestran periodos de contraccidn del ciclo econdmico regional.
La linea de tendencia se obtuvo aplicando el filtro de Hodrick-Prescott.

Los datos de ultimos seis meses deben ser considerados como provisorios.
Fuente: elaboracidn propia.

Comportamiento de los indices parciales y de las series que lo componen

La expansion del ISARR en 13,4% durante el 1°" semestre de 2021 respecto de igual periodo de 2020, acompafia la
suba de los indices parciales de Gral./Empleo, Ventas y de Produccién Industrial, que lo hacen en un 7,5%, 2,4% y
48,8%, respectivamente; esta Ultima impulsada en gran medida por la construccién y la producciéon automotriz
(graficos 2 y 3). La buena performance de los indices se explica, en parte, por los bajos guarimos que éstos
registraron en el 1°" semestre de 2020 donde los efectos negativos de la pandemia se hicieron sentir mas. De hecho,
si se compra con el 1°" semestre de 2019, sélo el indice de Produccién Industrial muestra signos positivos. Igual
comportamiento se observa en las series que conforman los subindices: todas mostraron variaciones positivas

respecto al 1°" semestre de 2020 (grafico 3) pero sélo Molienda, Produccion Automotriz y Depdsitos en el Sistema
Financiero lo hicieron respecto a dicho periodo de 2019.



Grafico 2 — Variacién % de los indices parciales 1°" Grafico 3 — Variacion % de las series que conforman el
semestre 2021 respecto igual periodo 2020. ISARR. 1¢" semestre 2021 respecto igual periodo 2020.
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Fuente: Elaboracidn propia

Comparacion con otros indicadores

La actividad econdmica de la Region Rosario muestra en los dos Ultimos semestres subas superiores a las registradas

a nivel nacional, segin EMAE, y provincial, segun ICASFe (cuadro  cuadro 2 - Variacién % del EMAE, ICASFE e
2). Esto revierte lo ocurrido en los semestres anteriores cuando  ISARR respecto al semestre anterior

el d4rea acumulaba una tasa de caida mayor. Este  Semeste EMAE ICASFe ISARR

. . 119 -0,5% -1,5% -3,6%
comportamiento se condice con resultados de otras

n 0,1% -1,3% -3,1%

investigaciones del IIE donde se sefiala el comportamiento 120 12.4% 4,2% 8,1%

prociclico acentuado de la Region. I 5,8% 3,5% 7,1%

121 4,3% 3,4% 5,9%

Fuente: elaboracidn propia.

Notas metodoldgicas

El indice Sintético de Actividad para la Region Rosario (ISARR) muestra el comportamiento de la actividad econémica regional
a partir de la performance de ocho series relevantes: Empleo, Recaudacién Fiscal, Depdsitos en el Sistema Financiero,
Producciéon automotriz, Molienda de oleaginosas, Superficie permisada para la construccion, Ventas de supermercados y
Patentamiento de vehiculos. Se puede consultar su metodologia en: http://hdl.handle.net/2133/11066

La Regidn Rosario, también conocida como Aglomerado Gran Rosario (AGR), comprende a los municipios de Capitan

Bermudez, Fray Luis Beltran, Funes, Granadero Baigorria, Pérez, Puerto Gral. San Martin, Roldan, Rosario, San Lorenzo, Soldini

y Villa Gobernador Galvez.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) es un indice de cantidad tipo Laspeyres que constituye un anticipo
provisorio del PBI trimestral, estimado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El indice Compuesto
Coincidente Mensual de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFE) es elaborado por el Centro de Estudios y

Servicios de la Bolsa de Santa Fe y se utiliza para conocer la evolucién del nivel de actividad de la provincia.




