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1 .
Se trata de valores anuales promedios.

Ao 2019

El presente informe expone los resultados del indice Sintético de Actividad
de la Region Rosario (ISARR), el cual permite inferir las fluctuaciones de la
actividad econdémica regional a través de un conjunto de variables
socioecondmicas. La estimacion del ISARR, asi como la del Producto Bruto
Geografico (PBG), estan dentro de las lineas tradicionales de investigacién
del Instituto de Investigaciones Econdmicas: la medicidon y anadlisis de la
actividad econdmica regional.

La actividad en 2019 se contrajo un 6,2%

La actividad econdmica de la Region Rosario, observada a través del ISARR,
mostré el segundo afio consecutivo de contraccién: un 6,2% en 2019
respecto del afio anterior’. La caida se da durante los dos primeros
trimestres del afio, aunque la misma ya habia iniciado en el 2% trimestre de
2018. En el 3°" y 4 trimestre de 2019 el ISARR muestra leves subas: 0,1% y
1%, respectivamente; lo que podria estar marcando un punto de inflexion en
el nivel de actividad regional aunque las variaciones respecto a igual
trimestre del afio anterior contintan siendo negativas (cuadro 1).

Cuadro 1 - Estimacion trimestral del ISARR y variaciones
porcentuales. ler trim 2018 — 4to trim 2019.

Igual Trim. Afio

Trim. ISARR Trim. Anterior T
2018Q1 197,03 0,2% 2,3%
2018Q2 194,31 -1,4% -0,3%
2018Q3 189,34 -2,6% -3,9%
201804 180,98 -4,4% -8,0%
2019Q1 178,92 -1,1% -9,2%
2019Q2 177,90 -0,6% -8,4%
2019Q3 178,03 0,1% -6,0%
201904 179,87 1,0% -0,6%

Fuente: elaboracidn propia
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La recesion se inicia en abril de 2018 luego de que el ISARR alcance el guarismo de 197,4 en el mes anterior. De
este modo, la actividad econémica acumula a diciembre de 2019 unos 21 meses caida, aproximandose a la fase
recesiva vinculada a la crisis financiera internacional de 2008/9. La tendencia descendente del Indicador
observada a partir del primer trimestre de 2015 no logra revertirse a pesar de que el guarismo de diciembre de
2019 es un 2,7% superior al de igual mes de 2018 (grafico 1).

Grafico 1 — Evolucién del ISARR. 1993-2019. 1993=100
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Nota: las dreas sombreadas muestran periodos de contraccidn del ciclo econémico regional.
La linea de tendencia se obtuvo aplicando el filtro de Hodrick-Prescott.
Fuente: elaboracidn propia.

Comportamiento de los indices parciales y de las series que lo componen

La contraccién del ISARR del 6,2% en 2019, es acompafiada por la caida de los indices parciales de Ventas y de
Produccion Industrial, los cuales se contraen un 13,3% y 6%, respectivamente (grafico 2). La magra performance
del primero se explica principalmente por el desplome en el sector automotor. El indice parcial Gral./Empleo
crece en el periodo analizado un 0,7%, muy influido por el comportamiento del sector financiero. En el gréfico 3
se muestran las variaciones anuales de las series que conforman los subindices y el ISARR. La mayoria de las

variables registra caidas interanuales con excepcién de la molienda de soja y los depdsitos en el sistema
financiero de la Region.



Grafico 2 — Variacion % de los indices parciales en 2019 Grafico 3 — Variacidon % de las series que conforman el
respecto a 2018. ISARR en 2019 respecto a 2018.

Patentamiento  -40,7% _
Superficie Permisada -12,8% -
Vtas. Supermercado -1,7% -
Prod. Industrial -6,0% -
Recaud. Fiscal -2,8% .
Empleo -2,6% .
Gral./empleo I 0,7% Depésitos Sist. Finan. - 8,9%
Molienda N 17.6%
-15% -13% -11% -9% 1% -5% -3% -1% 1% -50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

Fuente: elaboracidn propia.

Comparacion con otros indicadores
Cuadro 2 — Valores promedio del EMAE, ICASFE e ISARR y

La caida interanual en la actividad econdmica de la Region variaciones interanuales.

Rosario fue muy superior a la registrada a nivel pais (2,1%),

, 2 . N Periodo EMAE ICASFe ISARR
segln el EMAE". Los valores promedios de los indicadores -

Enero-noviem.2018 146,1 165,7 191,3

de actividad nacional, provincial y regional para el periodo ¢ cr0-noviem.2019 142,8 158,76 1781

enero-noviembre, muestran que la profundidad de la crisis Variacién 23% 4% 6,9%

ha sido superior en la Region Rosario que en el resto de las ¢ qnte: elaboracion propia.
jurisdicciones (cuadro 2). Esto se condice con resultados de
otras investigaciones del IIE donde se sefiala el comportamiento prociclico acentuado de la Regién.

Notas metodoldgicas
El indice Sintético de Actividad para la Regidn Rosario (ISARR) muestra el comportamiento de la actividad econémica regional a partir
de la performance de nueve serie relevantes: Empleo, Recaudacion Fiscal, Depdsitos en el Sistema Financiero, Produccién

automotriz, Molienda de oleaginosas, Superficie permisada para la construccidn, Ventas de supermercados y Patentamiento de
vehiculos. Se puede consultar su metodologia en: http://hdl.handle.net/2133/11066

La Regidn Rosario, también conocida como Aglomerado Gran Rosario (AGR), comprende a los municipios de Capitdn Bermudez, Fray
Luis Beltran, Funes, Granadero Baigorria, Pérez, Puerto Gral. San Martin, Roldan, Rosario, San Lorenzo, Soldini y Villa Gobernador

Galvez.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) es un indice de cantidad tipo Laspeyres que constituye un anticipo provisorio
del PBI trimestral, estimado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El indice Compuesto Coincidente Mensual de
Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFE) es elaborado por el Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Santa Fe y
se utiliza para conocer la evolucidn del nivel de actividad de la provincia.

2 , . .

La menor caida del EMAE puede explicarse por la buena performance observada en el sector agropecuario, el cual no se encuentra
reflejado en el ISARR dado que la Regidn Rosario es netamente urbana. Ademads, la caida en el sector de la construccidn ha sido mucho mas
mas pronunciada en la Regidn que en el pais.



