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RESUMEN

La contabilidad no ha sido ajena al proceso globalizador de la economia iniciado en la década de los ochenta.
Asi a partir del aino 1995 se inicia un proceso tendiente a que los estados financieros de las empresas se
preparen de acuerdo a un Unico conjunto de normas contables, las NIIF (Normas Internacionales de
Informacion Financiera) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board).

A partir del afio 2007 se inicié en Latinoamérica un proceso para la implementacion de las NIIF similar al
realizado por la Unidn Europea, Australia y Nueva Zelandia. En Brasil y Chile la implementacion de las NIIF se
produjo entre los afios 2009 y 2010; y en nuestro pais en el afio 2012.

Las elecciones de las empresas obligadas a aplicar las NIIF pueden ser analizadas tanto en el marco de los
estudios sobre eleccion contable como en el marco de los estudios sobre relevancia valorativa. La aplicacion de
las NIIF genera en las empresas la eleccion de alternativas por Unica vez que permite la NIIF 1 y la eleccion de
las politicas contables que se determinen en el balance de transicién a NIIF. Estas ultimas deberdan mantenerse
a lo largo de todos los periodos que se presenten estados financieros bajo NIIF. Estas elecciones resultan de
interés por dos cuestiones:

1. Los ajustes que se realicen en el balance de transicion por la aplicacion de las alternativas de la NIIF 1,
impactan directamente en el Patrimonio Neto (PN) de la empresa. Asi la variacion del PN incide en los ratios
tales como Return on Equity (ROE), el leverage, el market to book (MTB), y en el valor de la firma.

2. La definicion de la politica contable en el balance de transicion impacta en los futuros estados financieros y
refleja las elecciones contables realizadas por la empresa en un nuevo marco normativo. De esta forma los
estados financieros correspondientes al primer ejercicio bajo NIIF son el resultado de elecciones contables que
inciden en el resultado de la empresa y en la cantidad de informacion divulgada.

Asi desde la perspectiva del mercado la cuantia del PN y la mayor o menor cantidad de informacién divulgada
por la aplicacion de las NIIF y sus alternativas en el 1° afio de aplicacién, no resultan indiferentes para el
mercado e impactan en el valor de dichos titulos, a partir del analisis fundamental. Ademas la transicion de un
marco normativo a otro puede evidenciar la existencia de practicas contables conservadoras en la medicion de
los activos y pasivos como en el resultado.

Nuestra investigacion se focalizara en las empresas cotizadas argentinas, brasileras y chilenas y los objetivos
perseguidos son:

a)establecer la relevancia valorativa de la informacion contable elaborada de acuerdo a las NIIF por las
empresas cotizadas

b)identificar las motivaciones o factores explicativos de la discrecionalidad directiva de las empresas cotizadas
para gestionar el resultado o en el contenido y volumen de la informacién divulgada, a partir de los
procedimientos establecidos en las NIIF
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