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Rosario, 06 de septiembre de 2022

VISTO: La propuesta de programa, objetivos y sistema de evaluacion de la asignatura “Finanzas
Aplicadas” (Optativa) de la carrera de Licenciatura en Economia (Resolucién C.S. n° 584/2019),
presentada por el Director del Departamento de Analisis Econdmico de la Escuela de Economia.

Teniendo en cuenta que el proyecto presentado se adecua a las pautas establecidas en la
Resolucién n° 27554-C.D. y al plan de estudios aprobado por Resolucién C.S. n° 584/2019.

CONSIDERANDO: Lo aconsejado por Secretaria Académica, el despacho de la Comisién

de Ensefianza y lo establecido en el articulo 23°, inciso b) del Estatuto de la Universidad.

PORELLO,
EL CONSEJO DIRECTIVO
DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ESTADISTICA
DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE ROSARIO
RESUELVE:
ARTICULO 1°- Aprobar el programa de la asignatura “FINANZAS APLICADAS” (OPTATIVA) de la
carrera de Licenciatura en Economia, Resolucion C.S. n° 584/2019 y que como Anexo Unico forma parte
de la presente resolucion.
ARTICULO 2° - Dejar establecido que el programa que se aprueba mediante el articulo anterior tiene
vigencia a partir del segundo cuatrimestre del actual afio lectivo.
ARTICULO 3° - Comuniquese, cdpiese y archivese.
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ANEXO UNICO

Programa de “FINANZAS APLICADAS (OPTATIVA)”?
Carrera de: Licenciatura en Economia (Resolucion C.S. n° 584/2019)

Duracioén: Cuatrimestral — carga horaria 64 horas

FUNDAMENTACION

Uno de los pilares analiticos de la Finanzas es la administracion del riesgo. Muchas decisiones de
asignacion de recursos, de ahorro, de inversion y de financiamiento estan significativamente influidas
por la presencia del riesgo y por consiguiente son decisiones de administracion de riesgo.

Para aquel Licenciado en Economia que desarrolle su actividad en el &mbito de finanzas, resulta
clave que pueda profundizar ain mas su conocimiento en la utilizacién de instrumentos financieros.
En el &mbito de las finanzas corporativas, se busca que el alumno tenga las herramientas para poder
valuar una compafiia, y en lo relacionado al mercado de capitales que lo realice con instrumentos de
renta fija, son cuestiones que le permitiran tener un contraste mas cercano al mercado laboral.

Por otra parte, el desarrollo actual del mercado de capitales argentino amerita un conocimiento
mas profundo de su funcionamiento, que es en el &mbito donde se desarrolla nuestro pais.

OBJETIVOS
Los objetivos que se espera alcanzar a través del desarrollo de los temas del programa de la materia
son:

1. Orientados al saber del alumno: profundizar el marco conceptual referido a las finanzas
corporativas y de mercado de capitales. Para ello, se explicara la relacion riesgo y rentabilidad,
la determinacion del costo de capital y las teorias para la determinacion de la estructura de
capital. Asimismo, se profundizard la utilizacion de instrumentos derivados, y la composicion
del mercado de capitales argentino en la actualidad con los instrumentos financieros vigentes.

2. Orientados al saber hacer del alumno: promover actividades orientadas a la aplicacion de
principios de finanzas corporativas y del mercado de capitales, que le permitan obtener al
alumno un conocimiento practico y actualizado.

3. Orientados al saber ser del alumno: desarrollar virtudes humanas que caractericen al graduado
no s6lo como un buen profesional sino también como un buen ciudadano y una persona
socialmente responsable. Para ello se destacaran actitudes como la bldsqueda permanente y la
curiosidad por el conocimiento, la honestidad, el trabajo en equipo, la ayuda al compafiero, el
actuar ética y socialmente responsable, el respeto por la opinidn del otro.

CONTENIDO

Unidad 1.

Riesgo y rentabilidad.

Definicion de riesgo. Riesgo y decisiones econdmicas. Relacion riesgo y rendimiento. Instrumentos
de inversidon. Compensacion entre riesgo y rendimiento esperados.

Proceso de administracion del riesgo. Diversificacion eficiente. Teoria de Portafolio. Teoria de
Markowitz.

Unidad 2.

El costo y teorias de estructura de capital.

Modelo de Valuacion de Activos de Capital (CAPM). El Costo de Capital: WACC (Weighted
Average Cost of Capital). Estructura de Capital: Tesis Modigliani Miller.

Valuacion de Empresas. Enfoque préactico.
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Unidad 3.

Estrategias, posiciones de cobertura y sintéticos con derivados

Estrategias de mercado con opciones: lanzamiento cubierto, protective put, collar, bull spread, bear
spread, straddle y strangle.

Coberturas y aseguramiento con futuros y opciones. Posiciones sintéticas de tipo de cambio con
activos financieros.

Unidad 4.

Mercado de capitales argentino

Ley de mercado de capitales. Antecedentes y alcances. Funcionamiento y roles de los participantes:
agentes, mercados y organismo regulador. Tamafio y profundidad del mercado argentino.

Valores negociables: Cheque de pago diferido, pagaré bursatil, obligaciones negociables, Cedear y
ADR. Rol de las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) para el financiamiento PyMe.

Productos de inversion colectiva: Fondos comunes de inversion abiertos y cerrados, y fideicomisos
financieros.

Unidad 5.

Curva de rendimientos

La tasa forward. Relacién con el mercado de futuros.

Curva de rendimientos. Teorias que explican su forma. Construccion practica y derivacion de
variables econémicas implicitas.

METODOL OGIA DE ENSENANZA

La asignatura en cuestion es de carécter aplicado como bien su nombre lo indica, que por definicion
demanda la utilizacion de una metodologia de ensefianza con un fuerte componente practico en la
resolucion de casos reales o simulados, donde el docente a partir de su experiencia, actuara como
guia para la resolucion.

ASIGNACION HORARIA
Seran dos horas de clase semanales presenciales, y otras dos para el estudio y la investigacion de
parte del alumno con el acompafiamiento docente.

EVALUACION

1. Al finalizar la unidad 2, los alumnos realizaran y expondran grupal o individualmente un trabajo
practico de valuacién de una compafiia publica. Aquellos que aprueben el trabajo con 60 puntos
0 mas tendran la condicién de regulares. Los desaprobados o ausentes, revestira la condicion de
libre.

2. Los alumnos regulares podran presentarse a un examen final tedrico y préctico sin recuperatorio
al finalizar el dictado de la materia. En éste se evaluaran los temas de la unidad 3, 4 y 5. Los
aprobados con notas iguales o superiores a 6 (SEIS) promocionaran la materia, y los
desaprobados o ausentes mantendran su condicidn regular debiéndose presentar en un turno de
examen para aprobar la materia.

Para aprobar la materia en los turnos de examenes que fije el calendario académico establecido por el

Consejo Directivo de la Facultad:

1. Los alumnos libres dardn un examen escrito tedrico practico sobre todas las unidades de la
materia.

2. Los alumnos regulares seran examinados de forma escrita sobre las unidades 3, 4 y 5, y
posteriormente, de forma oral sobre temas tedricos de toda la materia.

3. Entodos los casos, la evaluacion se considerara aprobada si se alcanza una nota mayor o igual a
6 (SEIS).
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