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VISTO: Que por Resolucion n® 10746-C.D. fue aprobado el programa de la asignatura
“Economia del Sector Monetario y Financiero” de la carrera de Licenciatura en Economia.

Atento a la nueva propuesta de la citada asignatura elevada por el Profesor Titular Lic.
Cristian IUNNISI, que cuenta con el aval de la Direccion del Departamento de Analisis Econémico
de la Escuela de Economia.

Teniendo en cuenta que el proyecto presentado se adecua al plan de estudios aprobado por
Resolucién C.S. n° 672/2002 y a lo establecido en las pautas aprobadas segin Resolucién n® 27554-
C.D. (to)y.

CONSIDERANDO: Lo aconsejado por Secretaria Académica mediante nota n° 216/21, el
despacho de la Comision de Ensefianza y lo establecido en el articulo 23°, inciso b) del Estatuto de la
Universidad.

POR ELLO,
EL CONSEJO DIRECTIVO
DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ESTADISTICA
DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE ROSARIO
RESUELVE:
ARTICULO 1°- Dejar sin efecto la Resolucion n® 10746-C.D. mediante la cual fue aprobado el
programa de la asignatura “Economia del Sector Monetario y Financiero” de la carrera de
Licenciatura en Economia.
ARTICULO 2°- Aprobar el programa, objetivos y sistema de evaluacion de la asignatura
“ECONOMIA DEL SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO?” de la carrera de Licenciatura en
Economia, Resolucién C.S. N° 672/2002.
ARTICULO 3° - Dejar establecido que el programa que se aprueba mediante el articulo anterior tiene
vigencia a partir del afio lectivo 2022.
ARTICULO 2° - Comuniquese, copiese y archivese.

RESOLUCION Ne° 30503-C.D.

LIC. ADRIANA P. RACCA
Decana
Pte. Consejo Directivo
JUAN JOSE MESON
Director General de Administracion

Secretario - Icnseju Directivo
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ANEXO UNICO

Programa de “ECONOMIA DEL SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO”
Carrera de: Licenciatura en Economia (Resolucién C.S. N° 672/2002)
Duracién: cuatrimestral — carga horaria 64 horas

1. FUNDAMENTACION Y OBJETIVOS
1. Objetivos
Brindar al estudiante de Licenciatura en Economia las herramientas de analisis que le permitan:
a) Comprender el funcionamiento del sector monetario y financiero de cualquier economia
b) Entender la incidencia e impacto del mismo sobre el sector real de la economia
c) Conocer los diferentes modelos monetarios para su aplicacion al estudio de la coyuntura
econdmica del pais
2. Ubicacion de la asignatura y requisitos para su aprobacion
La materia se ubica en el segundo cuatrimestre de tercer afio. Tiene como materias correlativas
directas a Macroeconomia | y como indirectas a Microeconomia I, Matematica para Economistas | y
Il y Estadistica I. A su vez es correlativa directa de Macroeconomia Il y de Andlisis de la Estructura
Econdmica Argentina.
Es recomendable, aunque formalmente no se requiera, que los alumnos antes de cursar esta
asignatura tengan aprobado el segundo afio de la carrera y cursadas, por lo menos, las materias del
primer cuatrimestre de tercer afio que no se exigen como correlativas.

La carga horaria de esta asignatura es de 4 horas semanales, las que se transforman en un total de 64
horas semanales.

Los contenidos del programa se desarrollardn en forma expositiva-dialogada, incentivando a los
estudiantes a tratar de aplicar los contenidos tedricos a la realidad concreta a través de lecturas de
publicaciones especializadas.

Se organizara un taller de lectura y discusidn, que se reunira periddicamente, sobre temas monetarios-
financieros, tanto de la realidad econdmica nacional como internacional, actividades que seran valoradas
en el concepto del alumno.

2. CONTENIDO

Parte 1. INTRODUCCION

Unidad 1: Aspectos basicos

1.1.- El dinero en el circuito econémico. Valores nominales y reales.

1.2.- Las funciones del dinero: medio de pago, unidad de cuenta, reserva de valor y patron de pago
diferido. El origen del dinero.

1.3.- El dinero y los activos financieros en las restricciones presupuestarias de los diversos agentes
econdmicos: empresas, familias y gobierno.

1.4.- Modelos macroeconémicos basicos para el estudio monetario. Herramientas de analisis para la
modelizacién.

Parte 2. MERCADO DE DINERO Y ACTIVOS

Unidad 2: Demanda de dinero y de activos financieros

2.1.- El debato sobre el Dinero y el espectro de activos financieros. Las posiciones de las escuelas
monetaristas y de Yale. La demanda de dinero, bonos y titulos.

2.2.- El enfoque keynesiano de la demanda de dinero. La demanda transaccional. EI modelo de Baumol-
Tobin. La demanda precautoria y la demanda especulativa. Los aportes de Hicks. La seleccién de
portafolio. La demanda de dinero para Friedman.

Unidad 3: La oferta monetaria y de instrumentos financieros en la economia cerrada

3.1.- El Banco Central y la creacién de dinero. Las fuentes de creacion y absorcion de base monetaria.
3.2.- Los instrumentos de politica monetaria: Redescuentos, Encajes y Operaciones de mercado abierto.
La politica de esterilizacion.
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3.3.- La neutralidad del dinero. La oferta de dinero en distintos regimenes monetarios. Las caracteristicas
del dinero activo versus el dinero pasivo de Julio H. G. Olivera.

3.4.- La oferta de instrumentos financieros. El equilibrio monetario y el equilibrio financiero. La
programacion monetaria.

Parte 3. ELEMENTOS DE POLITICA MONETARIA

Unidad 4: Politica Monetaria

4.1.- La relacién entre instrumentos y objetivos de la politica monetaria. EI enfoque Tinbergen y Theil.
Limitaciones del enfoque. El analisis de Poole del problema del instrumento. La incertidumbre.

4.2- Mecanismos internos de transmision de la politica monetaria.

4.3.-Inconsistencia temporal dinamica, credibilidad y reglas de politica monetaria. El sesgo inflacionario
segun Barro y Gordon. La credibilidad y el modelo de Calvo.

4.4.- Metas de inflacién. Regla de Taylor.

Unidad 5: Dinero e inflacion

5.1.- Tipologia de la inflacién: inflacién de demanda, de costos y estructural. 5.2. - Déficit fiscal, deuda y
emision. La restriccion presupuestaria del gobierno y la financiacién inflacionaria del déficit.

5.3. - Sefioreaje e impuesto inflacion. La incidencia del sistema cambiario. Aportes de Bailey, Friedman y
Auerheimer. Introduccion a modelos avanzados.

5.4.- Hiperinflacidn. Estudio de los casos latinoamericanos.

Unidad 6: La curva de Phillips y los pronésticos de inflacion

6.1.- Las expectativas de inflacién: modelos de expectativas adaptativas y de expectativas racionales. La
politica econdmica y las expectativas racionales.

6.2. La inflacion en el corto y largo plazo. Modelo de determinacién del producto y la inflacién en el
corto plazo. La neutralidad del dinero en el largo plazo. La curva de oferta agregada y el trade-off de la
curva de Phillips.

Parte 4. TEMAS DE ECONOMIA MONETARIA

Unidad 7: La oferta monetaria en la economia abierta

7.1. - El sistema monetario y el sistema cambiario. El caso de las economias pequefias y abiertas con
diferentes tipos de cambio. Tipo de cambio flexible y el overshooting. El enfoque monetario a la balanza
de pagos y a la tasa de cambio. Modelos keynesianos.

7.2. - El trilema monetario. Los regimenes monetarios y las anclas nominales. El régimen monetario de
caja de conversion y el de banca central tradicional. Aplicaciones al caso argentino. Sudden-stop. Miedo
a flotar.

7.3 - La sustituciéon de monedas. Diferentes enfoques alternativos. Enfoques convencional y no
convencional al problema de la sustitucién de moneda.

7.4. - Crisis financieras. Modelos de crisis de primera y segunda generacion. Otros modelos alternativos.
7.5. - Areas Monetarias Optimas. El enfoque de costo beneficio de incorporarse al area. Otros enfoques.
La dolarizacion.

Unidad 8: Los sistemas financieros y los esquemas organizativos

8.1.- La organizacidn bancaria en un esquema de reservas fraccionarias. Principales problemas.

8.2. - Los seguros de depositos. El prestamista de dltima instancia y el problema de riesgo moral. Las
corridas y las crisis bancarias. La experiencia argentina. Crisis gemelas. El papel del FMI en la
performance de los paises emergentes.

8.3. - La organizacidn financiera bajo el esquema de banca Simons. Principales problemas. Aporte al
desarrollo del mercado de capitales.

3. METODOLOGIA DE ENSENANZA

La carga horaria de esta asignatura es de 4 horas semanales, las que se transforman en un total de 64
horas semanales.

Los contenidos del programa se desarrollaran en forma expositiva-dialogada, incentivando a los
estudiantes a tratar de aplicar los contenidos teéricos a la realidad concreta a través de lecturas de
publicaciones especializadas.
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4. ACTIVIDADES (TEORICAS Y PRACTICAS)

Los contenidos teoricos serdn desarrollados en clases expositivas, utilizando como guia la bibliografia
sugerida por unidad temaética, facilitando a los estudiantes una progresividad en el aprendizaje. Por su
parte, los contenidos practicos se desarrollaran en el aula mediante la utilizacion de casos propuestos por
los docentes.

Se organizara un taller de lectura y discusién, que se reunird periddicamente, sobre temas monetarios-
financieros, tanto de la realidad econdmica nacional como internacional, actividades que seran valoradas
en el concepto del alumno.

Se propondran desde la catedra actividades complementarias al dictado teérico-practico de la asignatura,
entre las que se destacan la recomendacion a los alumnos de asistencia a cursos, disertaciones y paneles
sobre temas de actualidad abordados en la materia.

5. CARGA HORARIA (TEORICA Y PRACTICA)

La carga horaria total son 64 hs cuatrimestrales, distribuidas semanalmente en dos encuentros. Un 70%
de las horas totales corresponden a contenidos tedricos y el restante 30% a contenidos practicos y de
aplicacion.

6. SISTEMA DE EVALUACION

La materia se promociona con la aprobacidn de 2 (dos) parciales con nota minima de 8.

El alumno obtiene la regularidad con la aprobacidn del primer parcial, 0 su recuperatorio, con un minimo
de 60% de respuestas correctas; aprobara la asignatura en un turno de examen obteniendo como nota
minima 6 (seis) en un examen escrito.

Finalmente quienes no aprueben el primer parcial, o su recuperatorio, deberan rendir en condicion de
Libre un examen escrito totalizador de la materia, que se aprobara con una nota minima de 6, en los
turnos de examenes fijados pertinentemente por la Facultad en su calendario académico.
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